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Aufgabe 1. (4 Punkte)
Gegeben sei ein zweiperioden CRR-Modell mit Anfangspreisen S0

0 = S1
0 = 1 und

a
�

= 1

3
sowie a+ = 3.

(a) F�ur welche Zinss�atze r ist der Markt arbitragefrei.

(b) Sei nun r = 2

3
. Betrachte in Abh�angigkeit von x 2 R die Auszahlungsfunk-

tion

C(!) =

8><
>:

1� x; ! = (+1;+1)
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F�ur welche x 2 R gilt C(!) � 0 f�ur alle ! 2 
 sowie �(C) � 33
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Aufgabe 2. (4 Punkte)
Betrachte ein zweiperioden CRR-Model mit a

�

= 1

2
, a+ = 2 sowie r = 1

2
. Das

risikolose Wertpapier und die Aktie haben heute den Preis S0
0 = S1

0 = 1. De�niere

den mittleren Preis der Aktie S
1
:= 1

1+T

P
T

t=0
S1
t
. Bestimmen Sie die Preise �(CC)

sowie �(CP ) der Asiatischen Optionen (mit K = 20) gegeben durch

� Fixed Strike Average Call: CC = (S
1
�K)+

� Fixed Strike Average Put: CP = (K � S
1
)+.

Aufgabe 3. (4 Punkte)
Betrachte das zweiperioden CRR-Modell mit a

�

= 0:6, a+ = 1:6 und r = 0:1.
Die Aktie kostet heute S1

0 = 20 und das risikolose Wertpapier habe heute den
Preis S0

0 = 1. Bestimmen Sie eine Hedgingstrategie f�ur die Option mit Auszah-
lungsfunktion C = S1

T
� S1

min, wo S
1
min = minfS1

0 ; S
1
1 ; S

1
2g.
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Aufgabe 4. (6 Punkte)
Betrachten Sie ein arbitragefreies CRR-Modell in T = 2 Perioden mit Anfangs-
preisen S1

0 = 1 und dem Preisprozess f�ur das risikolose Wertpapier S0
0 = S1

0 =
S2
0 = 1. F�ur K > 0 sei C(K) die Auszahlungsfunktion einer Call-Option gegeben

durch
C(K) = (ST �K)+:

Nehmen Sie an, dass die Preise �(C(K)) f�ur alle K > 0 bekannt sind. Bestimmen
Sie daraus a+ sowie a

�

.
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